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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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ODEBRECHT LATINVEST OPERACIONES Y MANTENIMIENTO S.A.C.

ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Anticipos oforgados

Otras cuentas por cobrar

Suministros

Total del activo corriente

Activo no corriente

Impuesto a la renta diferido activo
Magquinaria, unidades de transporte y equipo
Otros activos

Total del activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S7.000 S7.000

6 4,840 7,962

8 168,777 112,532

5,006 2,493

7 6,915 1,330

6,273 5,464

191,811 129,781

443 364

9 12,458 13,634
616 -

13,517 13,996

705.328 143,779

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacicnadas
Ofras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras y total del
pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio

Capital

Resultades acumulados
Total def patrimonia

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros individuales.

Al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
$/.000 $/.000

1,013 880

10 15,187 26,504
8 119,681 70,159
11 37.647 27,081
173,528 124,604

789 845

174,317 125,448

12

1 1

31,010 18,330

31,011 18,331

205,328 143,779

—_—
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ODEBRECHT LATINVEST OPERACIONES Y MANTENIMIENTO S.A.C.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el

31 de diciembre de

Nota 2014
$/.000 $/.000

Ingresos por la prestacion de servicios 7 353,744 261,277
Costo de la prestacion de servicios 13 (274,891} (214,882)
Utilidad bruta 78,853 48,395
Gastos administrativos 13 (108) (341}
Otros ingresos, nefo 5,421 3,619
Utilidad de operacion 84,168 49 673
Gastos financieros (884) (29)
Diferencia en cambio, neta 3.1-a) 1,170 {1,125)
Utilidad antes de impuesto a fa renta 84,454 48,519
Impuesto a la renta 14 {26,955) (14,703)
Utilidad del afio 57,500 33,816
Otros resultados integrales - -

Resultados integrales del afio 57,500 33,816

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros individuales.



ODEBRECHT LATINVEST OPERACIONES Y MANTENIMIENTO S.A.C.

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Resultados

Capital acumulados Total

$1.000 S/.000 S/.000
Saldos al 1 de enero de 2013 - 1
Utilidad y resultado integral del afio - 33,816 33,816
Transacciones con accionistas:
Distribucion de dividendos - {15,486) (15,486)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 18,330 18,331
Saldos al 1 de enero de 2014 18,330 18,331
Utilidad y resultado integral del afio - 57,500 57,500
Transacciones con accionistas;
Distribucién de dividendos - {44,820} {44,820)
Saidos al 31 de diciembre de 2014 31,010 31,011

Las notas que se acompanian de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros individuales.
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ODEBRECHT LATINVEST OPERACIONES Y MANTENIMIENTQ S.A.C.

ESTADO IND{VIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad y resultado integral del afio

Ajustes al resultado neto que no afectan a los flujos
de efectivo de las actividades de operacion:
Depreciacion

Amortizacion

Impuesto a la renta diferido

Pago de impuesto a la renta

Pago de intereses

Variaciones netas en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Anticipos otorgados

Otras cuentas por cobrar

Suminisiros

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar relacionadas

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por compra de maquinaria, unidades de transporte y equipo
Pagos por compra de intangibles

Cobro por venta de magquinaria, unidades de transporte y equipo
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados

Préstamos recibidos

Pago de obligaciones financieras

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

(Disminucion neta) aumento neto del efectivo
Saldo del efectivo al inicio del ario

Diferencia en cambio del efectivo

Saldo del efectivo al final del afio

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO
Adquisicion de activos a través de arrendamiento financiero

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 S1.000
57,500 33,816
2,733 1,131
67
(79) (364)
(21,982) (4,000)
(258) (29)
(53,037) (112,532)
(2,513) (2,493)
(8,895) (1,432)
(809) (5,464)
11,317 26,504
17,987 70,159
10,586 32,605
12,617 37,901
(867) (12,862)
(683) -
- 110
(1,550) (12,752)
(44,820) (15,486)
31,535 -
(179 (158)
(13,464) (15,644)
(2,397) 9,505
7,962 1
(725) (1,544)
4,840 7.962
987 2,013

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros individuales.



ODEBRECHT LATINVEST OPERACIONES Y MANTENIMIENTO S.A.C.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA
a} Constitucion -

Odebracht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A.C. {en adelante ia Compafiia) se constituyd enla
Replblica del Pertl ef 28 de noviembre de 2012 e inicid su actividad econémica en enero de 2013. Los
accionistas de la Compaiiia son Odebrecht Latinvest Perti S.A.C. y Odebrecht Latinvest Perll Ductos S.A.
quienes poseen una participacion de 99% y 1%, respectivamente. La Compafiia y sus accionistas
pertenecen al grupo econdémico Odebrecht (en adelante el Grupe o Grupo Odebrecht) cuyas dltimas
controlantes se encuentran domiciliadas en la Repuliblica Federativa del Brasil.

b) Actividad econdmica -
La actividad principal de la Compafifa consiste en el disefio, procura, operacion, mantenimiento y
administracion de obras de infraestructura de transporte de uso piblico y privado, incluyendo de

manera complementaria, la ejecucién de obras, en cualguiera de sus modalidades, principalmente
relacionadas al transporte terrestre tales comeo carreteras, vias urbanas entre otros.

El domicilio legal de la Compariia en donde se desarrolian integramente actividades administrativas es
Av. Victor Andrés Belaunde 280 oficina 502, San Isidro, Lima.

c) Contratos -

Los contratos vigentes de la Compafiia son los siguientes:

Cliente Meonto estimado valorizado  Objeto
S/.000

Concesionaria llrsa Norte S.A 418,045 Servicio de operacidn y mantenimiento de
los tramos comprendidos del Eje Multimodal
Amazonas Norte entre el Puerto Fluvial de
Yurimaguas y el Puerto Maritime de Paita.

Concesionaria Interoceanica

Sur Tramo 2 S5.A. 71,908 Obras accesorias y complementarias de
Construccion en el Tramo Vial Urcos-
Inambari del Corredor Vial Interoceanico
Perl — Brasil.

Concesionaria Interocednica

Sur Tramo 3 S.A. 163,499 Obras accesorias, adicionales y
Complementarias de construccion en el
Tramo Vial Inambari-Iiapari del corredor
Vial Interoceanico Perli — Brasil.

Odebrecht Pert Operaciones

y Servicios 5.A.C. 102,000 Servicio de operacion y mantenimiento del
Corredor Interoceanico Sur— Tramos 2 y 3

Odebrecht Perl Ingenieria

y Construccion S.A.C. 708 Servicio de reparacion de la Carretera
Cufiumbugue - Zapatero — San José de Sisa.

Rutas de Lima S.A.C. 4,767 Conservacion y mantenimiento de las vias
concesionadas del Proyecto Vias Nuevas de
Lima.
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d}  Aprobacion de los estados financieros individuales -

Los estados financieros individuales de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la
aprobacion de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas, para
su aprobacion definitiva. Los estados financieros individuales de la Compaiiia por el afio terminado el
31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 31 de marzo de
2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicatdas en |la preparacion de los estados financieros individuales
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario,

2.1 Bases de preparacion y revelacion de los estados financieros individuales -

Estos son los primeros estados financieros individuales de la Compafiia que han side preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por ef International
Accounting Standards Board {en adelante IASB), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacién contenida en los estados financieros individuales es responsabilidad del Directorio de
ta Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el |ASB.

Los estados financieros individuales surgen de los registros contables de la Comparifa y han sido
preparados sobre la base del costo historico. Los estados financieros individuales se presentan en
miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una expresidon monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros individuales de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que Ia Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros individuales se describen en la Nota 4.

2.2 Traduccién de moneda extranjera -
Mcneda funcional y de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros individuales de la Compafiia se expresan en 1a
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros individuales se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de ja Compaiiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado individual de resultados
integrales.

2.3 Efectivo -

Para propédsitos del estado individual de flujos de efectivo, el efectivo comprende los fondos fijos
disponibles y las cuentas corrientes bancarias.



2.4 Activos financieros -
Clasificacién -

La Compafiia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: i} activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, ii} préstamos y cuentas por cobrar, iii) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a la fecha de cada cierre de sus
estados financieros individuales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia sélo mantiene actives financieros en la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar tas cuales se describen a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagoes fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafifa provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12 meses después de la
fecha del estado individual de situacién financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en el rubro cuentas por cobrar a
empresas relacionadas, otras cuentas por cobrar en el estado individual de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. La Comparila evallia a cada
fecha del estado individual de situacién financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o
deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las pruebas de deterioro
sobre las cuentas por cobrar se describen en la Nota 2.5.

Compensacion de activos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado individual
de situacién financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencion de liquidarios sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simuitaneamente. El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y
debe ser exigible en el curso ordinario del negocio y en algun evento de incumplimiento o insolvencia
de la Concesionaria o de la contraparte.

Baja de activos financieros -

Los activos financieros son dados de baja cuando los derechos contractuales a recibir efectivo del
activo han expirado o han sido trasferidos y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

2.5 Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado -

LLa Compaiiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. Si existe deteriora de un active financiero o grupos de activo financiero, 1a
pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultade de uno o
mas eventos gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo {un “evento de pérdida") y ese
evento de pérdida {o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero
0 grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.
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2.6 Suministros -

Los suministros corresponden a materiales de construccion y de mantenimiento que seran usados en
el desarrolic de las operaciones y proyectos de mantenimiento de equipos los cuales se registran al
costo o a su valor de reposicion, el que resulte menor, sobre la base del método promedio ponderado.
El costo de los suministros excluye los gastos de financiamiento y las diferencias en cambio. El costo
de los suministros se afecta a resultados conforme se consumen.

2.7 Maquinaria, unidades de transporte y equipo -

La maquinaria y las unidades de transporte son destinadas para las actividades de operacion y
mantenimiento. Los equipos comprenden principalmente equipos de computo y de oficina. La cuenta
maquinaria, unidades de transporte y equipo se registra al costo y es presentada neta de su
depreciacion acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ia adquisicion
de estas partidas.

La depreciacion de los activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su
valor residual durante el estimado de su vida til como sigue:

Afos
Maquinaria Enire3y 5
Unidades de transporte Entre 3y 5
Equipos diversos Entre 4y 5

El valor residual y la vida (til se revisan y ajustan si es necesario, a la fecha de presentacion de cada
estado individual de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable. (Nota 2.8)

2.8 Deterioro y reversion del deterioro de activos no financieros -

Los activos que son objeto de amortizacion y depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que pedria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. Elvalor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequerios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia
mercantil que han sido objeto de pérdida por deterioro se revisan a cada periodo de reporte para
verificar posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2014 la Compaiiia no ha identificado indicios que revelen que sus
activos no corrientes puedan estar expuestos a un riesgo de deterioro.

2.9 Pasivos financieros -

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: ‘pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y ‘otros pasivos financieros'. La clasificacion
depende del propésito por el cual se asumieron los pasivos y la forma como éstos son gestionados.
La Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compalfiia s6lo mantiene pasivos en la categoria de ‘otros

pasivos financieros', los cuales se incluyen en los rubros de obligacicnes financieras, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar a empresas relacionadas y otras cuentas por pagar.

-10 -



2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se reconacen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.11 Anticipos recibidos u otorgados -

Los anticipos recibidos corresponden principalmente a los fondos recibidos provenientes de los
clientes para la ejecucion futura de servicios. Los anticipos otorgados corresponden a adelantos a
proveedores y subcontratistas por la retribucién futura de los servicios acordadoes.

Los anticipos recibidos u otorgados corresponden a partidas no menetarias en moneda extranjera las
cuales se reconocen en la moneda funcional de la Compariia al tipo de cambio de |a fecha de su
recepcion.

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido -
E! gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.

El impuesto se reconoce en resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En estos casos, el
impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesio a la renta corrienie se calcula sobre |la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgada a la fecha del estado individual de situacién financiera.
La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaifiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método dei pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros individuales. Impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del
reconocimiento inicial de la plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion gue no sea una combinacién de negocios que a la fecha de la transaccion
no afecte ni la utilidad o pérdida contable o gravable. El impuesto diferido es determinado usando la
tasa impositiva (y legislacion) vigente a la fecha del estado individual de situacion financiera y que se
espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
liguidar los saldos sohbre bases netas.

2.13 Beneficios a los empleados -
a) Participacion en las utilidades -

La Compahia reconoce en resultados una provision por participacion de los trabajadores en ias
utiidades. Esta provision se presenta como parte del rubro de “otras cuentas por pagar”. El gasto por
participacion de los trabajadores se atribuye segun la funcién de los trabajadores al costo de la
prestacidn de servicios y al gasto de administracion.

-11 -
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b) Gratificaciones -

La Compafila reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que
se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente. Las gratificaciones se reconocen en
funcion de la proporcion del tiempo en el que el trabajador presta los servicios que le dan derecho a
este beneficio.

¢) Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacién vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.

La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su deposito, la cual se reconoce en resultados de acuerdo a su devengo. La Companiia no
tiene obligaciones de pago adicionales una vez gue efectla los depésitos anuales de los fondos a los
que el trabajador tiene derecho.

d) Vacaciones -

Las vacaciones del personal se reconocen sobre 1a base del devengado en funcién del derecho que
obtiene los empleados a este beneficio en contrapartida a su servicio. La provisién por la obligacion
estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los empleados
se reconoce en cada fecha de presentacion del estado separado de situacion financiera.

2.14 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los gue una porcion significativa de los riesgos vy beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo se cargan al estado individuai de resultados integrales
sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que la Compaiiia asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
su propiedad se clasifican como arrendamientos financiercs. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cucta de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante scbre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro de obligaciones
financieras.

El elemento de interés del costo financiero se carga al estado individual de resultados integrales en el
periodo del arrendamiento de manera gue se obtenga una tasa de interés periédica constante sobre el
saldo del pasivo para cada periodo. Los activos adquiridos a través de arrendamiento financiero se
deprecian a lo largo de su vida atil o en pericdo del arrendamiento, el mencer, salvo si se considera
probable que ia propiedad del activo pase a la Compaiiia al final del arrendamiento, en cuyo caso el
activo se deprecia en estimado de su vida atil.

2.15 Provisiohes -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas gque probable que se requerira de la salida de recursos

para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.
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2,16 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros individuales, solo se revelan en
nota a los estados financieros individuales, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros individuales y se revelan sélo si es probable
su realizacion.

217 Capital -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.18 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros individuales en el periodo en el que los dividendos se aprueban por jos
accionistas.

2.19 Reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios -

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido resueltas.

a} Ingresos por servicios de construccion de obras -

La Compaififa reconoce los ingresos por construccion de obras adicionales y obras accesorias
conforme el avance de la obra. El avance de la obra es medido sobre la base de las valorizaciones
gue emite la entidad a la que se ha asignado la construccion. Los ingresos se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion a ser recibida que corresponde al valor razonable del servicio que se
entrega.

by Ingresos por servicios de operacidn y mantenimiento -

Los ingresos por |as labores de operacién y mantenimiento, que incluyen la administracion de las
casetas de peajes y servicios de mantenimiento rutinario y periédico, se reconocen en el periodo
contable en el que se brindan ios servicios y de acuerdo a los precios establecidos en los coniratos.
2.20 Reconocimiento de costo y gastos -

E! costo de operacion y mantenimiento se reconoce en el estado individual de resultados integrales
conforme se presta el servicio, simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos.

Los gastos de administracion y otros gastos se reconocen a medida que devengan,
independientemente del momento en que se paguen y se registran en el periodo con el gue se
relaciona.

2.21 Cambios en politicas contables y reveiaciones -

Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por fa Compafila -

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan tenido un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.
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Nuevas normas y madificaciones e inferpretaciones vigentes para fos esfados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 aplicables a fa Compafiia y que no han
sidlo adoptadas anticipadamente -

° NIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de ios activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitid en julic de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los actives financieros: costo amortizado, valor razonabie a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de ja entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las gulas de fa NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propic en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
reguerimientos para determinar 1a efectividad de |a cobertura. La NIIF 9 requiere una relacién
econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestién de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma
entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada.

° NIIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion (til a los
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuande un cliente obtiene control de un bien o servicio y por [o tanto
tiene !a habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de iales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11 “"Contratos de
construccion® y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafifa esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIF que aun no estén vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafita.

Los principales riesgos a los gque esta expuesta la Compafia son:

a) Riesgos de cambio -

Las transacciones en moneda extranjera que se pactan en délares estadounidenses se relacionan con las
cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas y cuentas por pagar comerciales. La Compafiia esta
expuesta al riesgo de que se produzean fluctuaciones severas en el tipo de cambio de dicha moneda.
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La utilizacion de contratos a futuro para reducir su exposicion a la variacion del tipo de cambio no ha sido
considerada por la Gerencia debido a que, sobre la base de informacion sobre la evolucion del tipo de
cambio del dolar estadounidense en el futuro no se espera que se produzcan fluctuaciones severas.

Las partidas del active y pasivo gue corresponden a operaciones en moneda extranjera, asi como la
posicidn neta al riesgo cambiario al 31 de diciembre se resumen a continuacion:

2014 2013
UsS$000 Us$000
Activo -
Efectivo y equivalente de efectivo 889 1,851
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 54,583 38,744
Otras cuentas por cobrar 894 231
56,476 40,826
Pasivo -
Obligaciones financieras 837 617
Cuentas por pagar comerciales 4,502 5722
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11,820 5,055
Oftras cuentas por pagar 1,754 599
18.713 11,993
Posicion neto 37,763 28833

Al 31 de diciembre de 2014, e} tipo de cambio utilizado por la Compafila para el registro de los saldos
en moneda extranjera corresponden a los publicados por ta Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones de S/.2.988 por US3$1 para los activos y pasivos
{S/.2.796 por USS1 para los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013).

La diferencia de cambio por los afios terminados €l 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013

S1.000 $/.000
Ganancia por diferencia de cambio 12,586 1,619
Pérdida por diferencia de cambio ( 11.418) ( 2.744)
Diferencia de cambio, neta 1,170 1,125)

El siguiente cuadro muestra a sensibilidad en la utilidad antes de impuesto a la renta de la Compafila
de los afios 2014 y 2013 si el Nuevo Sol se hubiera revaluado/devaluado en 2% respecto det ddlar
estadounidense, manteniéndose constante la porcidon monetaria neta real en dicha moneda:

Efecto neto en la

Revaluacion / Devaluacion utilidad antes de
Afio en el tipo de cambio impuestos
$1.000
2014 + 2% { 23)
- 2% 23
2013 + 2% { 23)
-2% 23

b) Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito surge de los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como la

exposicion al crédito de clientes, gque incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar a
partes relacionadas y a las transacciones comprometidas.
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Respecto de instituciones financieras, la Compafifa solo acepta instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes sean como minimo ‘A’. Las contrapartes en las transacciones en efectivo se
limitan a instituciones financieras de crédito de prestigio.

Con relacién a los créditos cedidos a sus partes relacionadas, la Compafiia ha establecido medidas
para asegurar la recuperacion de dichos créditos, a través del control efectuado por el area de
finanzas y la gestion realizada por el Directorio.

La Gerencia espera que la Compafia no incurra en pérdida alguna por desempefio de las
contrapartes.

¢} Riesgo de liquidez -

Ei area de finanzas supervisa las proyecciones de flujos de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Compaiiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda y cumplimiento
con los objetivos de ratios financieros del estado individuai de situacion financiera.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depositos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado individual de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

NMenos de 1 Entre1y 2

ano anos Total
$1.000 $1.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras (*) 1,054 850 1,904
Cuentas por pagar comerciales 15,187 - 15,187
Cuentas por pagar a partes relacionadas 119,681 - 119,681
Otras cuentas por pagar (**) 6,533 - 6,533
141,659 1743 143,402
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras (*) 951 875 1,826
Cuentas por pagar comerciales 26,504 - 26,504
Cuentas por pagar a partes relacionadas 14,480 - 14,460
Otras cuentas por pagar (**) 8,238 - 8,238
50,153 B75 51,028

(*y Incluye intereses por devengar.
(**} No incluye anticipos ni cuentas estatutarias.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Compafiia de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para
reducir el costo del capital.
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Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente} menos
el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra
en el estado individual de situacion financiera mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2014 la Gerencia considera que la presentacion del ratio no es relevante debido
a que el efectivo y equivalente de efectivo cubre ampliamente las obligaciones financieras de corto
piazo y largo plazo.

3.3 Estimacion de valores razonables -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia no presenta partidas medidas al valor razonable,
razén por la que no ha sido requerida la presentacion de la jerarquia de valor razonable.

La Compafiia considera que el valor en libros de efectivo y de las cuentas por cobrar y por pagar es
similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo, excepto por los
arrendamientos financieros. El valor razonable de los arrendamientos financieros para efectos de
revelacion, se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés
vigente en el mercado que esta disponible para la Compafifa para instrumentos financieros similares.

Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de las obligaciones financieras asciende a S/.1,891
miles (al 31 de diciembre de 2013 el valor razonable es el sustancialmente el valor en libros puesto
que las obligaciones financieros fueron adquiridas cerca al cierre del afio).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias.

a) Estimados y criterios contables criticos -

La Compariia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinién de la Gerencia, fas estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen riesgo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio.

Impuestos (Nota 13)

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en 1a interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro.

by  Juicios criticos -

Las transacciones por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han requerido la
aplicacion especial de juicio profesional al aplicar las politicas contables adoptadas por ia Compafiia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
514 Instrumentos financieros por categoria -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 los activos financieros de la Compafiia son los expresados en
el estado individual de situacion financiera en los rubros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, y pertenecen integramente a la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. Los pasives financieros de la Compaiiia corresponden
integramente a la categoria de “otros pasivos financieros”.

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de las instituciones financieras en la que la Compariia mantiene cuentas
corrientes se presenta a continuacion:

2044 2013
$1.000 $/.000
Efectivo y equivalente de efectivo (*)
Banco de Crédito del Perl {A+) 3075 5,954
Banco de la Nacion (A) 1,650 1,905
Banco Financiero {A+) 1 1
4,726 7,860

{*) Noincluye fondos fijos.

Al 31 de diciembrie de 2014 y de 2013, |a totalidad de las cuentas por cobrar se han evaluado como
de categoria de riesgo B (clientes existentes/partes relacionadas (con mas de 8 meses de vincuio
comercial) sin incumpiimientos en el pasado). Las caracteristicas y exposicién al riesgo de crédito se
han descrito en la Nota 3.b).

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 ef rubro corresponde a fondos fijos por S/.114 miles (5/.102 miles al 31 de
diciembre de 2013) y cuentas corrientes en bancos locales (Nota 5.2) por $/.4,726 miles (5/.7,860
miles al 31 de diciembre de 2013.

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes denominadas en moneda nacional y en moneda
extranjera por $/.2,077 miles y US$889 miles, respectivamente (S/.2,685 miles y US$ 1,851 miles,
respectivamente al 31 de diciembre de 2013}.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende;

2014 2013
S/.000 $/.000
Cuentas por cobrar al personal 117 9
Otros 659 9
Qtras cuentas por cobrar terceros 2,812 1,030
Gastos pagados por anticipado 3,327 282
6,915 1,330
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los saldos con partes relacionadas se compone de |a

siguiente manera:

2014 2013
S1.000 $/.000

Cuentas por ¢cobrar -
Cuentas por cobrar comerciales:
Concesionaria IRSA Norie S A 85,055 85,973
Odebrecht Perti Operaciones y Servicios S.A.C. 44,152 13,623
(Odebrecht Peru Ingenieria y Construccion S.A.C. 785 -
Concesionaria IIRSA Sur Tramo 3 S.A. 12,5565 10,540
Concesionaria IRSA Sur Tramo 2 S.A. 23.037 2,396

165,564 112,532
Oftras cuentas por cobrar:
Odebrecht Pert Operaciones y Servicios S.A.C. 108 -
Odebrecht Pert ingenieria y Construccion S.A.C. 2,855 -
Consorcio Gestiones Viales del Norte 232 -
Concesionaria Interoceanica Sur Tramo 2 S.A 15 -

3,208

168,777 112,532
Cuentas por pagar -
Anticipo recibidos:
Concesionaria IIRSA Norte S.A. 54,056 47,313
Odebrecht Peri Operaciones y Servicios S.A.C. 14,900 -
Concesionaria Interocednica Sur Tramo 3 S.A. 12,914 7,020
Concesionaria Interoceanica Sur Tramo 2 S A 2,319 1,375

84,198 55708
Otras cuentas por pagar:
Odebrecht Pert Ingenieria y Construccion S.A.C. 837 11,148
Odebrecht Perd Operaciones y Servicios S.A.C. 17,118 3,312
Concesionaria interoceanica Sur Tramo 3 S.A. 17,267 -
Concesionaria Interoceanica Sur Tramo 2 S.A. 91 -
Odebrecht Latinvest Pera SA 83
Qdebrecht Service GMBH 80 -
QOdebrecht Latinvest Peri Ductos S.A. 7 3
35,483 14,451
119.681 70,159

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las cuentas por cobrar comerciales a partes relacionadas
corresponden a la prestacion de servicios de operacion y mantenimiento descritos en la nota 1-c.
Asimismo estas cuentas son de vencimiento corriente, nc devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014 |as ofras cuentas por cobrar a partes relacionadas corresponden a
operaciones relacionadas con el cierre de CONIRSA que fueron asumidas por la Compariia.
Asimismo estas cuentas son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 ios anticipos recibides de partes relacionadas

corresponden a adelantos por la prestacion de servicios de operacion y mantenimiento descritos
en la nota 1-¢.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el saldo de otras cuentas por pagar a Odebrecht Peru
Ingenieria y Construccion S.A.C. corresponde principaimente alquiler de equipo y reembolsos
de gastos. Estas cuentas son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014 ¢! saldo de otras cuentas por pagar a Odebrecht Peru Operaciones y
Servicios S.A.C. corresponde principalmente préstamos comerciales de operacién y
mantenimiento por US$2,000 miles (S5/.5,606 miles} y US$3,600 miles (5/.10,109 miles), las
cuales son de vencimiento corriente, devengan intereses anuales enire 2.58% y 2.65% y no
cuentan con garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de otras cuentas por pagar a Concesionaria interoceanica
Sur Tramo 3 5.A. corresponde principalmente a préstamos recibidos por US$5,729 miles
(equivalente a §/.15,820 miles), son de vencimiento corriente, devengan intereses a una tasa
anual de 1.63% y no cuentan con garantias especificas.

Los valores en libros de las cuentas con partes relacionadas son similares a sus valores
razonables debido a que su vencimiento es en el corto plazo.

Transacciones con partes relacionadas -

Las principales transacciones entre a Compaifiia y sus partes relacionadas por el afio 2014 y
2013, se resumen como sigue:

2014 2013
§/.000 S/.000
Ingresos
Servicios de construccion, operacion y mantenimiento 353,744 261,277
Servicios de manienimiento de equipos y reparacion 939 230
Venta de equipos - 110
Venta de suministros 73 79
354,756 261,696
Gastos
Compra de unidades de transporte - 10,008
Compra de unidades de transporte y suministros 67 9,999
Gerenciamiento y administracion 1,004 3,181
Intereses 333 -
Alquileres 721 2,310
Reembolso de gastos 151 893
Asesoria informatica y administrativa 1,385 -
3.661 26,391
Préstamos recibidos 31,535 =

Compensacion de la gerencia clave -
La gerencia clave incluye a los directores y (ejecutivos y no ejecutivos). La compensacion

pagada o por pagar a la gerencia clave en el 2014 ascendié a S/.7,720 miles (S/.6,500 miles al
31 de diciembre de 2013).
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MAQUINARIA, UNIDADES DE TRANSPORTE Y EQUIPO

El movimiento de la magquinaria, unidades de fransporte y equipo y el de su correspondiente
depreciacion acumulada, ha sido como sigue:

Muebles y Equipos

Maguinaria _ Vehiculos enseres diversos Total
$/.000 S1.000 S/.000 S1.000 $1.000

Al 31 de diciembre de 2013

Adiciones 6,697 5,808 101 2,179 14,875

Retiros { 110) - - { 110)
Cargo por depreciacion ( 525) { 4986} ( 3 ( 107) ( 1,131
Costo neto finat 6,062 5,402 98 2,072 13,634

Al 31 de diciembre de 2013

Costo 6,062 5,808 101 2,179 14,765

Depreciacién acumulada ( 525) ( 496) ( 3) ( 107 ( 1,131}
Costo neto final 6,062 5402 98 2,072 13,634

Al 31 de diciembre de 2014

Costo inicial neto 6,062 5,402 a8 2,072 13,634

Adiciones 355 087 32 480 1,854

Retiros ( 12) ( 285) ¢ 297)
Cargo por depreciacién { 1.243) ¢ 1.211) ( 12) | 267) { 2.733)
Costo neto final 5174 5166 __ 118 2000 12,458

Al 31 de diciembre de 2014

Costo 6417 6,377 130 2,267 15,191

Depreciacion acumulada ( 1,243} { 1.211) ¢ 12) ( 267) ( 2.733)
Costo neto final 5,174 5.166 118 2,000 12,458

La depreciacion cargada en 2014 y 2013 se asigno integramente en el costo de la prestacion de
servicios en el estado individual de resultados integrales (Nota 13).

El costo y depreciacion acumulada de la maquinaria adquirida a través de contratos de arrendamiento
financiero al 31 de diciembre de 2014 asciende a 5/. 2,992 miles y $/. 692 miles, respectivamente
(5/.2,013 miles y $/.163 miles al 31 de diciembre de 2013, respectivamente). Al 31 de diciembre de
2014, las obligaciones financieras estan garantizadas por maquinaria y equipo por $/.13,329 miles
(5/.12,751 miles al 31 de diciembre de 2013).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$/.000
Facturas por pagar 936 8,547
Subcontratista por pagar 14,251 17,957
15,187 26,504

El saldo de las cuentas por pagar a los subcontratistas corresponde a los servicios contratados para la
ejecucién de los diferentes proyectos que se encuentran en proceso.
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Los principales saldos por obras son:

2014 2013
$/.000 S/.000
Proyecto Interoceanico Sur Tramo 3 9,155 8,972
Proyecto lIRSA Norte 3,859 8,173
Proyecto interoceanico Sur Tramo 2 1,237 812
14,251 17,957
CTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
2014 2013
$/.000 $1.000
Impuesto a la renta por pagar 11,552 10,987
Remuneraciones y contribuciones sociales 18,917 13,356
Depositos en garantia 4,087 2,683
Otros 2877 34
37,647 27,061

Las otras cuentas por pagar scn de vencimiento corrienie y no devengan intereses.
PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los
estatutos de la Compariia y sus medificaciones esta representado por 1,000 acciones comunes, cuyo
valor nominal es de $/.1 cada una. La estructura accionaria de 1a Compaiiia, al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, esta descrita en la Nota 1.

b} Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicién. Al 31 de diciembre de
2014, la Compariia no ha constituido reserva legal relacionada con la utilidad generada.

c) Resultados acumulados -
Los dividendos gue se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho

impuesto es retenido vy liguidade por la Compafiia.

En Junta General de Accionistas del 13 de marzo de 2014 se acordd la distribucion de dividendos por
$/.9,157 miles, los cuales corresponden a los resultados del ejercicio 2013.

En Junta General de Accionistas del 31 mayo de 2014 se acord6 la distribucion de dividendos por
$/.19,327 miles, los cuales corresponden a resultados del ejercicio 2014,
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En Junta General de Accionistas del 12 de diciembre de 2014 se acordé distribuir dividendos por
S/.16,336 miles, los cuales corresponden a los resultados del ejercicio 2013 por S/.5,392 miles y a los

resultados del ejercicio de 2014 por 5/.10,945 miles.

En Junta General de Accionistas del 13 de diciembre de 2013 se acordé distribuir dividendos por
S/.15,486 miles, los cuales corresponden a resultados del gjercicio de 2013,

GASTOS Y COSTOS POR NATURALEZA

Estos rubros comprenden:

Costo de la

Prestacion de  Gastos

servicios administratives Total

$/.000 S/.000 $1.000
2014
Servicios prestados por terceros 126,720 - 72 126,792
Cargas de personal 72,564 - 9 72,573
Consumo de suministros 46,970 - 46,970
Cargas diversas de gestion 25,186 24 25,210
Depreciacion 2,840 - 2,840
Tributos 611 1 612

274 891 106 274,997
2013
Servicios prestados por terceros 122,580 - 122,680
Cargas de personal 48,730 - 48,730
Consumo de suministros 38,324 - 38,324
Cargas diversas de gestion 4,107 4 4111
Depreciacion 1,131 - 1,131
Tributos - 337 337
214.882 341 215,223
Los servicios prestados por terceros incluyen lo siguiente:
2014 2013
$1.000 $/.000
Servicios de mantenimiento y operacion 48,326 55,250
Servicios de alguiler de edificaciones y maguinaria 26117 28,511
Servicios de construccion 30,020 18,851
Servicios de ingenieria y disefio 7,289 5,780
Servicios de alimeniacién 4,206 3,698
Servicios de vigilancia 3,871 3,213
Servicios médicos 683 1,068
Servicios publicos 1,274 953
Extraccion de canteras 1,547 795
Alimentacion y hospedaje 2,413 453
Otros servicios 936 4018
126,792 122,590
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Las cargas de personal incluyen lo siguiente:

2014 2013

$1.000 $/.000
Sueldos y salarios 45,875 32,657
Gratificaciones _ 9,960 4,794
Participacion de los trabajadores 4,711 2,643
Contribuciones sociales 4,001 3,250
Compensacicn por tiempo de servicios 3,758 2,697
Vacagiones 3,463 -
Otros 796 322

72,564 48730

SITUACION TRIBUTARIA
a) Elgasto por impuesto a la renta del afio 2014 y de 2013 mostrado en el estado individual de

resultados integrales comprende:

2014 2013
$/.000 $/.000
impuesto a la renta:
Corriente 27,034 15,067
Diferido ( 79) ( 364)
26955 14,703

by Elimpuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera

Resuitado de aplicar ia tasa del impuesto a los resultados de la Compaiiia, como sigue:

2014 2013

$1.000 $1.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 89,167 48,519
Impuesto tedrico aplicando la tasa del 30% 26,750 14,556
Gastos no deducibles 173 147
Efecto de cambio de tasa de impuesto a la renta
para el impuesto a la renta diferido 32 -
Impuesto a la renta 26,955 14,703

c)

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el ¢caso, corregir el impuesto a
la renta determinado por la Compaiiia en un plazo de cuatro afios, contados a partir del afio
siguiente de la presentacion de la declaracion jurada del impueste (afios sujetos a fiscalizacion).
El periocdo comprendido entre el 28 de noviembre de 2012 al 31 de diciembre de 2012 y los afios
2013 y 2014, inclusive, estan sujetos a fiscalizacién. Debido a que pueden surgir diferencias en
la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la
Compaiiia, no es posible anticipar a Ia fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales
como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras, e intereses, si
se producen, se reconocen en los resultados del afio en el que 1a diferencia de criterios con la
Administracion Tributaria se resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas posibles revisiones.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -
Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen general del Impuesto

ala Renta. La tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de ios activos netos que
excedan S/.1 millon.
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e)

E! monto efectivamente pagado podra utilizarse como credito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta —

Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido
modificaciones a la Ley del Impuesto a ja Renta, aplicables a partir del ejercicic 2015 en
adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios
2017 y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domicifiadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucién de las mismas
se efectde en los afos siguientes.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con empresas relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facuitada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Compaiiia, ia Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014.

La Compafila ha presentado su respectiva declaracion jurada de precios de transferencia para
del ario 2013 el 14 de julio de 2014.

CONTINGENCIAS, GARANTIAS Y COMPROMISOS

Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no esta expuesta a contingencias cuya probabilidad
de ocurrencia haya requerido el registro de provisiones. De igual forma, no existen contingencias que
requieran revelacion en los estados financieros individuales.

Garantias -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene cartas fianza, emitidas por instituciones
financieras.

Compromisos -

La Compaiiia arrienda oficinas para uso administrativo bajo contratos de alquiler operativos no
cancelables. Los contratos de alquiler tienen términos que fluctian entre 1 y 3 afios y la mayoria de estos
contratos de arrendamiento son renovables al final del periodo del arrendamiento a precios de mercado.
La Compafiia también arrienda maquinaria y unidades de transporte bajo contratos de alquiler operativos
cancelables. El gasto por arrendamientos es cargado al costo de mantenimiento en el estado individual
de resultados integrales.
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Al 31 de diciembre de 2014, el total de los pagos minimos futuros de arrendamiento por contratos de
alquiler operativos no cancelables se presenta a continuacion:

S/.000

No mayor a un afio
De 1 a3 aflos 1,904
1.904

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision
del presente estado financiero individual que deba ser reportado.
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